05 de agosto del 2016
Ref: SCRPAN-200352016

Licenciada

Marelissa Quintero de Stanziola

Directora de Supervisién
Superintendencia del Mercado de Valores
Repftiblica de Panama

COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES

Procedemos a informar que el 05 de agosto del 2016, quedaron ratificadas las calificaciones
otorgadas en la Sesién Ordinaria N° 2042016, celebrada el 28 de julio del 2016, con informaci6n
financiera no auditada a marzo del 2016 y considerando informacién auditada a diciembre del 2015,
para Financia Credit S.A. Adjunto se envian los fundamentos de la calificacion. En Ref: (Informe

SCR-20062016).
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*La calificacion no varid respecto a la anterior
**Considerando informacién auditada a diciembre del 2015.

La calificacion scxr BBB se otorga a aquellas “entidades financieras que
capacidad de pago de capital e intereses en los términos acordados. Susceptible de
entidad, la industria o Ia economia. Nivel Satisfactorio.”

cuentan con una suficiente
deterioro ante cambios en la

La evaluacién SCR 3 se otorga a aquellas “entidndes financieras que tienen una buena capacidad de pago
del capital e intereses dentro de los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo se verian afectados en
forma susceptible de leve deterioro ante posibles cambios en la entidad, la industria o la economin. Nivel

Bueno.”

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varfe en el mediano

plazo.

Las consideraciones desde “scr AA” a “scr C” y desde “SCR 2” a “SCR 5” pueden ser modificadas

por la adicién del signo positivo (+) o negativo (-) para indicWESng

diferentes categorias.
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La calificacién expresa una opinion independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar
riesgos”

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda analizar el
prospecto, la informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estin disponibles en
las oficinas del emisor, en la Superintendencia del Mercado de Valores y puestos de Bolsa representantes.”

Atentamen 2

Sr. ]orge Chaves Villalta |
Subgerente Gener.
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.

C.C.: Lic. Roberto Brenes, Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, Bolsa de Valores de
Panamé
Lic. Ricardo Fernandez D., Superintendencia de Bancos de Panama.
Archivo

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad
Calificadora de Riesgo de Centronmérica, S.A., y no de la Superintendencia del Mercado de Valores
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Entidades Financieras
Panama

Inf-20062016

28 de julio del 2016

ANALISIS DE MANTENIMIENTO
FINANCIA CREDIT S.A.

Sesiéon Ordinaria: N° 2042016.

Informacion financiera; auditada al 31 de diciembre del 2015 y no auditada al 31 de marzo del 2016.

Contacto:  Carolina Mora Faerron Analista Financiero
Marcela Mora Rodriguez Analista Senior
1. CALIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al anélisis de Financia
Credit S.A. con informacién financiera auditada al 31 de
diciembre del 2015 y no auditada al 31 de marzo del 2016.

Financia Credit S.A,

Anteriog Aclual

Calificacion
scr BBB- (pan)
SCR 3 (pan)

Calificacion
Largo Plazo scr BBB- (pan)
Corto Plazo SCR 3 (pan)

Perspediiva
Estable

Estable
* Las calificaciones otorgadas no variaron respecto a las anteriores.

Pl’l‘spt‘(li\" a
Estable
Estable

Explicacion de la calificaci6én otorgada:

scr BBB: se otorga a “entidades financieras que cuentan con una
suficiente capacidad de pago de capital e intereses en los términos
acordados. Susceptible de deterioro ante cambios en la entidad, la
industria o la economia. Nivel Satisfactorio.”

SCR 3 se otorga a “entidades financieras que tienen una buena
capacidad de pago del capital e intereses dentro de los términos y
plazos pactados. Sus factores de riesgo se verian afectados en forma
susceptible de leve deterioro ante posibles cambios en la entidad, Ia
industria o la economia. Nivel Bueno.”

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que
1a calificaci6n varie en el mediano plazo.!

Las calificaciones desde “scr AA” a “ser C” y desde “SCR 2”
a “SCR 5” pueden ser modificadas por la adicién del signo
positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién relativa
dentro de las diferentes categorias.

cmora@scriesgo.com
mmora@scriesgo.com

PRINCIPALES INDICADORES

Mar-13 Jun-15 Sep-15 Dic-15 Mar-l6

Indicadores
Total de activos (millones §) 13,71 14,00 11,20 1156 13,52
Mora mayor a 90 dias/Cartera  4,58% 1,77% 2,16% 1,73% 148%
Activos Lig.+Inv. / Pasivos 44,21% 40,36% 24,32% 12,51% 14,28%
Apalancamiento productivo 259 280 267 303 341
12,23% 10,99% 7,10% 4,71% 4,12%
11,66% 9,61% 630% 7,33% 11,08%

Margen de intermediacin
Rendimiento s/ patrimonio

2. FUNDAMENTOS

FORTALEZAS

s Principales ejecutivos cuentan con amplia
experiencia en Banca y Finanzas Corporativas.

e Alianza con la empresa tecnol6gica VERSATEC, la
cual brinda el apoyo y estructura tecnolégica para
los productos y servicios que comercializa Financia.

e Creaciéon de un fideicomiso en Efectivo como
garantia para los tenedores de las emisiones
colocadas.

RETOS:

s Continuar registrando un calce adecuado entre las
provisiones contables y las reservas requeridas, a
pesar de ser no regulados.

e« Mantener niveles de endeudamiento adecuados que
le generen rentabilidad a la entidad.

s  Mejorar los indicadores de calidad de cartera.

¢  Mejorar indicadores de rentabilidad.

¢ Dinamizar los ingresos financieros de la entidad.

e Reducir el porcentaje de concentracion del crédito
maés grande.

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y no constituye una recomendacion para

comprar, vender o mantener deterninados instrumentos”.

1 El detalle de todn la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pagina wunv.scriesgo. com
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3. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
3.1. RESENA HISTORICA

Financia Credit, S.A. es una sociedad anénima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Reptiblica de Panamé, constituida 11 de julio del 2008.

Mediante resolucién No. 68 del 1 de setiembre del 2008,
emitida por el Ministerio de Comercio e Industria de la
Repfiblica de Panamé, se autoriza a Financia Credit, 5.A.
para operar como empresa financiera contando la misma con
el c6digo de identificacién No. 243. Las empresas financieras
estdn reguladas por la Ley No. 42, que establece que su
capital pagado no serd menor de $500.000.

La principal actividad de Financia Credit, S.A. consiste en
gestionar, y otorgar préstamos, financiamiento y otras
actividades relacionadas.

311  Estructura Organizativa

Financia Credit S.A. pertenece al Grupo Financia-Versatec,
cuya holding es Finance Develpment Holding S.A. (FDH)

constituida el 19 de Julio del 2006 en la Reptiblica de Panaméa
y redomiciliada luego a las Islas Virgenes Britdnicas:

La accionista mayoritaria de Finance Develpment Holding
S.A. (FDH), duena del 100% de las acciones de Versatile
Technology y de Financia Credit S.A., es Target Overseas
Inc., de Panama 95.51% del capital; y es también accionista
mayoritaria de Financia Capital S.A. de Nicaragua (99.17%
del capital accionario). A continuacién esquema que aclara
esta relaci6n:

Target Overseas Inc.

Panamé

Finance Development
Holding S.A.

British Virgin Islands
100%

Financia Capital S.A.
Nicaragua

Financia Credit
S.A.

Panamé

Versatile
Technology

British Virgin Islands

Financia Credit S.A. est4 afiliada al Programa de Micro y
Pequetias Empresas (PROFIPYME), segfin convenio No. 005-

09 con la autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana
Empresa (AMPYME) de la Repfiblica de Panamd. Este
convenio le permite a Financia Credit, S.A. obtener garantias
del gobierno central, hasta de un 80% del monto del crédito
otorgado, entre otras ventajas.

3.2. PERFIL DE LA ENTIDAD

Financia Credit, S.A. estd domiciliada en la Reptblica de
Panama y opera a través de sus subsidiarias en Guatemala,
Honduras, El Salvador y en Costa Rica. Por su parte, en
Nicaragua y Panama opera a través de Versatile Technology
Inc, empresa relacionada.

La entidad ofrece productos financieros tradicionales, como
lineas de crédito, préstamos y descuento de facturas. Estos
productos estdn enfocados en apoyar a las empresas de los
diferentes sectores productivos y comerciales de
Centroamérica en la obtencién de capital de trabajo para la
importacién de materias primas e inventarios y para sus
actividades productivas. Los productos que ofrece Financia
se mencionan a continuacion:

o Tarjeta de Flota Empresarial
= Créditos convencionales

s Descuento de facturas

o Adeclantos

o Simplificador de némina

e Tarjeta de crédito

4. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION
4.1. ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera de la entidad presenta variaciones
en el tltimo afio. El monto de los activos registrados a marzo
del 2016 suma $13,52 millones, disminuyendo de forma
anual en 1%, pero semestralmente presenta un incremento
del 21%. Especificamente, se dio una caida en setiembre del
2015, asociado con la reduccién en la cuenta de efectivo, tras
el pago de emisiones y posteriormente la entidad ha
presentado una tendencia creciente en las principales
partidas del balance general.

El incremento semestral en el total de activos, se vio
favorecido por el aumento del 34% de la cartera de créditos,
especificamente aquellos otorgados en Panama al sector
comercial.

Con respecto a la composicién, del total de activos cerca del
81% estdn concentrados en cartera de crédito, la cual
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aument6 su peso relativo en el Gltimo afio dada la
disminucién de la participacién de los activos liquidos, tal
como se aprecia en el siguiente grafico. Seguidamente, el
11% de los activos totales estdn compuestos por la partida
del efectivo conformado por el disponible en las cuentas de
Financia Credit y el efectivo en fideicomiso trasladado a la
entidad TAC Internacional Inc., como garantia del pago de
la emisi6n.

Financia Credit, S.A.: Composicion del Activo
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Por su parte, a marzo del 2016, los pasivos totalizan
US$10,29 millones, presentando una disminucién interanual
del 4%, asociada con el pago de la serie A por un monto de
$2 millones del segundo Programa de Valores Comerciales
Negociables, que venci6 en setiembre del 2015.

Por altimo, el patrimonio de la entidad suma US$3,23
millones y muestra un incremento interanual de 7%,
impulsado principalmente por la partida de utilidades
retenidas.

Financia Credit, S.A.: Balance General
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A marzo del 2016, del total de activos, un 24% estd
financiado por recursos propios (22% en marzo 2015) y el

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

porcentaje restante por pasivos, los cuales en su mayoria son
Ppasivos con costo, 1o cual se considera un nivel moderado de
endeudamiento. Esta estructura obedece al aumento de la
operativa de la entidad, lo cual conlleva a la adquisicién de
mayor pasivo con costo para colocar mayor cartera.

Histéricamente, la participacibn de los activos se ha
mantenido relativamente estable, destacéndose siempre la
importante participaciéon de la cartera como activo
productivo.

Financia Credit, S.A.: Fstructura del Balance
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4.2, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.21. Riesgo de liquidez

La entidad se ha caracterizado por registrar activos liquidos
compuestos principalmente por tenencias de Efectivo. A
marzo del 2016, se componen en un 84% por lo disponible en
las cuentas de la entidad y la porcién restante en un
fideicomiso que se cre6 como garantia de los tenedores de
las emisiones colocadas por Financia Credit, en donde
deposita en efectivo la liquidez obtenida por la entidad.

Al cierre del primer trimestre del 2016, Financia Credit
registra US$1,47 millones en activos liquidos, los cuales
presentan una disminucién del 69% asociado con el pago de
la serie A por un monto de $2 millones del segundo
Programa de Valores Comerciales Negociables, que vencié
en setiembre del 2015.

Tal como se aprecia en el siguiente grafico, la partida de
efectivo que se encontraba en el fideicomiso correspondia a
la principal partida dentro del total de activos liquidos a
marzo del 2015, donde representaba el 92% y su
participacién se reduce en el dltimo afio a un 16%.
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Se destaca que la entidad, a la fecha, no registra Inversiones
en instrumentos financieros.

Tomando en cuenta el comportamiento de los activos
liquidos, éstos muestran una cobertura a las deudas
contraidas por la entidad, alrededor del 14%, porcentaje que
se reduce en el altimo afio, asociado con la disminucion que
presenta el total de activos liquidos. Este indicador varia de
acuerdo con la captacién de recursos a través de VCN y la
colocacién de los mismos en las distintas lineas de negocios
de la cartera, siendo en perfodos muy altos tales como marzo
del 2015 y normalizéndose a partir del altimo trimestre del
2016 y el primer trimestre del 2016.

Financia Credit, S.A.: Indicadores de liquidez

Mar-15  Jun-13
Activos Liq,/ Activos tolales  3445%  3147%
Act Lfg +Inv/Pasivo 4421% 40,36%

Sep-15 Dic-15
17,65% 9,09%
432% 1251%

10,87%
14,28%

Financia Credit administra el riesgo de liquidez a través de
un Comité de Activos y Pasivos que actia como instancia de
trabajo para la coordinacién de las 4reas involucradas en las
captaciones y colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos
liquidos y las obligaciones en un rango de vencimiento. La
admnistracién continuamente evalta y supervisa los
cambios del negocio y las metas fijadas en términos de la
estrategia global de la compafifa para mantener dicho
equilibrio. La medida clave de la compania para administrar
el riesgo de liquidez es la razén de los activos liquidos netos
a los préstamos, obligaciones y otros pasivos pr pagar a
corto plazo.

Al analizar los calces de plazos por fechas de vencimiento al
cierre de marzo del 2016, existe una brecha positiva en la
banda de 0 a 180 dias por $1,82 millones, 1o cual le permite a

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

la institucién gestionar de forma adecuada el cumplimiento
de pago de sus obligaciones de corto plazo.

En el tramo de plazos mayores a 180 dias se presenta una
brecha positiva de $773,8 miles revertiendo la situacién que
presentaban un semestre atras donde registraban una brecha
negativa. Lo anterior obedece a la cancelacion de los VCN's
a su vencimiento, por lo que el calce mayor a 180 dias se
reduce de forma importante, considerando que la cartera de
Financia Credit es de corto plazo.

422. Riesgo cambiario

El riesgo cambiario corresponde a aquel factor de riesgo por
la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas donde
la entidad mantiene posiciones en moneda extranjera.

Financia Credit, registra préstamos por cobrar expresados
en: doblares de Estados Unidos como moneda de curso legal
en Panama y El Salvador; en moneda nacional indexada al
délar de los Estados Unidos de América en Nicaragua y en
moneda nacional en Guatemala, Costa Rica y Honduras.

Para mitigar este riesgo, la entidad estd en proceso de
suscribir contratos de lineas de crédito en moneda local en
los paises donde la cartera no se encuentra indexada,
proceso que se refleja en Guatemala donde se mantienen
lineas de crédito locales por $2,02 millones para capital de
trabajo.

Con relacion al efectivo de la entidad, éste se encuentra en
un 74% disponible en d6lares.

Con respecto al riesgo de transferencia, relacionado con la
capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir
las divisas a Panams, la entidad no percibe ni se vislumbra
restriccién para la compra y venta de divisas en los paises
donde la compaitifa tiene cartera.

4.23. Riesgo de crédito

A marzo del 2016, Financia registré una cartera de crédito
neta de $11,02 millones, tras aumentar 41% de forma
interanual, lo que representa un aumento de $3,18 millones.

Tal como se aprecia en el siguiente gréafico, el crecimiento de
la cartera de crédito neta ha presentado un crecimiento
importante en el Gltimo afo, favorecido por el producto de
crédito convencional y por la cartera de la tarjeta de créditos
como parte de la estrategia del negocio de la entidad.
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En el altimo afio, la distribucién de la cartera por sectores
econémicos ha mostrado una relativa estabilidad. La
participacién relativa del sector comercial es del 66% y el
sector servicios un 24% a marzo del 2016.

La principal actividad del grupo es gestionar, otorgar
préstamos, financiamientos y otras actividades relacionadas.
Adicionalmente, brinda el servicio de administracién del
consumo de combustible en Centroamérica a través de su
producto Flota, siendo uno de los objetivos de financiar
todas las actividades dentro de una cadena de distribucion
en alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Tal como se aprecia en el siguiente gréafico recientemente se
incorpord a la cartera de productos, la emisién de tarjetas de
crédito de marca internacional Visa y Mastercard a través de
alianzas con entidades bancarias en Panaméa y Costa Rica.
Este producto ha presentado una tendencia creciente en sus
meses de introduccién y para el 2016 esperan un incremento
a través de la penetracién del mercado Pyme y clientes
estratégicos con una alta rotacién de su capital de trabajo.

Financia Credit, $.A.: Cantera de crédito portipo
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“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

Financia no es una entidad supervisada por Ila
Superintendencia de Bancos de Panamé; no cbstante, su
administracién mantiene un compromiso de cumplimiento
de las buenas précticas de darle seguimiento a la calidad de
la cartera por categoria de riesgo.

En este sentido, la composicién de la cartera por categorias
de riesgo se hace de acuerdo con las normas prudenciales
sobre evaluacién y clasificacibn de activos. A marzo del
2016, la cartera de crédito bajo categoria A, créditos de
Riesgo Normal, mantiene su participacién en 96% de la
cartera, porcentaje que se mantiene estable con respecto a lo
registrado el afio anterior.

Los saldos de cartera clasificados en las categorias C (de
Riesgo Real de Pérdidas Esperadas), D (de alto riesgo de
pérdidas significativas) y E (irrecuperables) representaron
conjuntamente 2,92% de la cartera total al término del
semestre en andlisis, porcentaje que disminuye 1,66 puntos
porcentuales en el Gltimo semestre.

Financia Credit, $.A.: Composicion cartera crédito
por categoria de riesgo
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Al cierre de marzo del 2016, Financia contabiliz6 una
provision de $243.295, la cual represent6 el 115,03% de las
reservas requeridas por la entidad, lo que implica que la
entidad registra un porcentaje holgado de estimaciones para
el nivel de riesgo que asume.

Se destaca que Financia desde diciembre del 2014 logra
mantener el nivel de provisiones contables por encima de las
reservas requeridas, tal como se aprecia en el siguiente
grafico.
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Finanuia Credit, S.AL: Brecha entre provisiones
contables y reservas requeridas
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Financia registra una cartera sana, en donde, en promedio,
en los Gltimos dos afios, €l 96% de ésta se encuentra al dia. Y,
el indicador de mora mayor a 90 dias disminuye
considerablemente en el altimo afio, al pasar de 4,58% a
1,48% en marzo del 2016.

Considerando que el monto de la cartera catalogada como
CDE se redujo en 10% y que el nivel de provisiones
contables disminuy6 en 22% en el mismo periodo, el nivel de
cobertura de las reservas sobre esta cartera es menor en
forma anual, y en marzo del 2016 cubri6 el 73,9%, mientras
que en el mismo periodo del afio anterior, el indicador fue
de 85,22%.

El monto de las estimaciones, ademads de estar relacionado
con las categorias de riesgo de la cartera, se vincula con la
composicién de la cartera por garantias, pues evalta la
potencialidad de cobro de acuerdo con las garantias reales
existentes.

Desde el inicio de operaciones la cartera de Financia ha
estado respaldada esencialmente con garantias titulos
valores, que son esencialmente pagarés endosados a la
entidad, con un participacién del 69% a marzo del 2016.
Seguidamente, muestra un 27% de garantia prendaria y de
4% de garantia hipotecaria, lo cual va acorde con Ia
estrategia de la entidad de fortalecer las garantias de los
créditos, logrando una diversificacion de la cartera por
garantia, composicibn que la entidad espera seguir
robusteciendo.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"
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En marzo del 2016, la concentracién de la cartera, a saber, la
operaci6n de crédito mas grande representa el 54,30% del
capital y reservas de la entidad, cifra que SCRiesgo
considera alta. Este porcentaje se reduce con respecto a lo
registrado en marzo del 2015, cuando la participacién de la
operaci6n mas importante era de 64,61%.

A continuacién se presenta los principales indicadores de
cartera:

Financia Credit, 5. A.: Indicadores de carlera

Mar-I3 Jund3 Sep13 Dic-l3 Marls
Crédito CDE/ Cartera Total 458% 318% 336% 284% 2902%
Mora > 90 dias/ Cartera 458% 177% 216% 173%  148%
Provisiones/ Créd CDE 8522% 11454% 119,14% 8235% 7390%

Prov. contables/ Res. requeridas 101 168 164 1,14 1,15

SCRiesgo considera que, debido a que en el Gltimo afio
Financia presenta una mejora en los indicadores de calidad
de cartera, el nivel de provisiones presenta una cobertura
adecuada.

4.24. Riesgo de Gestion y Manejo

A marzo de 2016, el indicador de Eficiencia en el uso de
activos se ubica en 81,49%, y se incrementa respecto a lo
presentado a marzo del 2015 (57,20%). Esta variacién
obedece al incremento presentado por la cartera de crédito
del 41%, siendo esta partida el principal componente del
total de activos fijos.

El porcentaje de participacién del gasto administrativo en los
gastos totales se ha incremento respecto al mismo periodo
del afio anterior, debido al aumento del 17% de los gastos
administrativos aunado a la reduccién del 7% de los gastos
totales.
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Especificamente, el aumento en los gastos administrativos
obedece al incremento en impuestos de las subsidiarias de
Versatile Technology Inc, asi como al aumento de los
servicios de comunicacién e internet, gastos de impresién y
personalizacién de tarjetas de crédito de Medios de Pago FC
Costa Rica S.A. relacionados con el programa de coemisién
con el Banco Nacional de Costa Rica.

La entidad muestra a marzo del 2016, una mejor capacidad
de absorcién de los gastos administrativos con su utilidad
operacional, al pasar de 48,6% a 26,0%, lo que indica que el
porcentaje de ingresos netos que se destinan a la cobertura
de gastos administrativos es menor, con respecto a lo
presentado en marzo del 2015.

Financia Credit, §. A.: Indicadores de gestion v manejo

Marls Junad3y Sepd Dicl5  Marls

Eficiencia uso de activos 5720% 6163% 7319% 8266% 8149%
(Gasto Adm. /Gasto tofal 5821% 6136% 6L86% 61,67% 7340%
Util. Op/ Gasto Admin. 486% 346% 4% 294%  260%

4.3. FONDEO

A marzo del 2016, la cartera pasiva suma $10,29 millones y
presenta una disminucién interanual del 4%, asociada con el
pago de la serie A por un monto de $2 millones del segundo
Programa de Valores Comerciales Negociables, que venci6
en setiembre del 2015.

Sin embargo, de forma semestral, presenta un aumento del
27%, lo cual obedece principalmente al incremento del 28%
de los préstamos por pagar y por el aumento de la partida
de otras cuentas por pagar, asociado con el registro del saldo
por pagar al Banco G&T Continental por la coemisién de
tarjetas de crédito, asi como por los fondos recibidos de
Transunion en Medios de Pago FC Costa Rica S.A. y el
registro de la provisién de consumos del programa de flota.

Con respecto a la estructura de fondeo, se destaca que
actualmente la entidad no posee autorizacién por parte de la
Superintendencia para captar Trecursos del publico
directamente, por lo que su estrategia de financiamiento se
concentra en la emisién de valores comerciales negociables
(VCN) y préstamos por pagar con instituciones financieras.

“Entidad registrada ante ia Superintendencia del Mercade de Valores de Panama"
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En términos de composicién, los préstamos por pagar
registran una participacién del 46% sobre los pasivos totales,
participacién que aumenta significativamente con respecto
al mismo periodo del afio anterior donde representaba el
29%. Seguidamente, el saldo de la emisién de VCN
representa el 38% del total de pasivos, registrando $3,94
millones y cuyo porcentaje se redujo por el pago de un
porcentaje de las emisiones en colocacién. Las variaciones
mencionadas en la composicién de los pasivos totales
obedecen a la estrategia de la entidad de reducir la emisién y
aumentar la captacién de instituciones financieras.
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Al término del semestre en andlisis, Financia cuenta con
ocho fuentes de financiamiento que son esencialmente lineas
de crédito con entidades bancarias y préstamos.

El flujo de recursos proveniente del Fideicomiso para el
Financiamiento de la Competitividad y la Productividad
(FINDEC) corresponde al resultado de las operaciones con el
Programa de Micro y Pequefias Empresas (PROFIPYME).
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Monto de la
linea de
credito (USS)

Fideicomiso para el Financiamiento

Saldo a
Mar-1n

(USS)

: ; ) Fipo de
Entidad financiera ) o B
rnanclanuento

de la Competitividad y la 140000  45.647 Préstamo
Productividad (FINDEC)

Confederacién Latmoamericana de

o oL ety 465.000 174.375 Préstamo
Balhoa Bank 716000  716.000 Linea de Crédito
Saint Gevrges Bank 3.000.000 1.002.240 Linea de Crédito
BAC Guatemala 3.000.000 991.569 Linea de Crédito
Banco G&T Guatemala 524.084 518735 Lineade Crédito
Banco Agromercantil Guatemala 524084 518735 Linea de Crédito
Financia Capital 755.500  755.500 Linea de Crédito
Total 9.124.668 4.722.301

En términos anuales, el monto de las lineas de crédito en
doélares se increment6 en 52%, debido principalmente a una
estrategia de la entidad para la mitigacién del riesgo de tipo
de cambio a través de la obtencién de lineas de crédito
bancarias en los distintos paises y a su vez para diversificar
las fuentes de fondeo, ante posibles afectaciones en el
Mercado de Valores de Panama.

Financia Credit 5.A: Comportamicnto de los montos de los
préstamos y lineas de credito
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A marzo del 2016, 1a relacién entre el activo productivo y
pasivo con costo aumenta con respecto al registro del afo
anterior, asociado con el crecimiento del 41% del activo
productivo aunado a la reduccién del 13% del pasivo con
costo, producto del vencimiento de la serie A del segundo
Programa de VCN, que venci6 en setiembre del 2015.

De la mano con la incorporacién de la emisién como fuente
de recursos, a marzo del 2016, la relacién de cartera neta a
préstamos por pagar se reduce con respecto al mismo
periodo del afio anterior, lo que implica que la entidad estéd
financiando su cartera con otras fuentes, tales como Ia
emision de VCN.

Financia Credit, S.A.; Indicadores de fondeo

Mar-15 Di-15  Marte

Jun-ia

\O}‘-]:\

Activo produc./ Pasivo con costo 079 083 1,08 L2 1,27

Cartera neta/ Préstamos

4.3.1.

25 218 23 28 233

Programa de Emisiones

La oferta pablica de las emisiones que ha llevado a cabo en

el mercado panamefio ha

sido autorizada por la

Superintendencia del Mercado de Valores.

El primer Programa de Valores Comerciales Negociables,
por un monto total de $5.000.000, tiene las siguientes

caracteristicas:

Programa de Valores Comerciales Negociables

Monto total de ta emision: $3.800,000

Detalle

Caracteristicas

Namero de series Tres

Fideicomiso de garantfa con TAC
Gaginta International Inc. S.A.
Respaldo Crédito general del emisor
Pago de intereses Mensualmente hasta el vencimiento
Serie 1 $2.000.000, tasa de interés 7,00%
Denominacién $1.000
Fecha de la oferta 26 de abril del 2013
Fecha de vencimiento 26 de abril del 2014

E1100% de los fondos serdn utilizados
como capital de trabajo para aumentar la
cartera de créditos del emisor.

Bridge Capital of Panam4, Corp.
Stratego Consulting, Inc.

Uso de los fondos

Puesto de Bolsa
Agente estructurador

El Programa ofrece al Emisor la oportunidad de emitir
nuevos valores en la medida que exista la disponibilidad
segln los términos del Programa. En ningn momento el
Saldo Insoluto de los Valores en circulacién de las series
podré ser superior al monto autorizado de la emisién. En la
medida en que se vayan cancelando los valores emitidos y
en circulacién el Emisor dispondrd del monto cancelado
para emitir valores nuevos.

De la primera emisién, se han cancelado todas las series A,
B, C y D, por un monto total de $8,5 millones.

El segundo Programa de Valores Comerciales Negociables,
por un monto total de $10.000.000, tiene las siguientes
caracteristicas:
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Programa de Valores Comerciales Negociables

Monto total de la emision: S10.000.000
Detalle

Caracteristica
Nuamero de series Varias

Fideicomiso de garantia con TAC

Carantin International Inc. S.A.

Respaldo Crédito general del emisor

Pago de intereses Mensualmente hasta el vencimiento
Serie A $2.000.000, tasa de interés 7,00%
Denominacién $1.000

Fecha de la oferta 26 desetiembre del 2014

Fecha de vencimiento 26 de setiembre del 2015 para la serie A
E1100% de los fondos seran utilizados
como capital de trabajo para aumentar la
cartera de créditos del emisor.

Balboa Securities Corp.

Stratego Consulting, Inc.

Uso de los fondos

Puesto de Bolsa
Agente estructurador

De la segunda emisi6n, se ha colocado en un 100% la serie A,
B, C y D por un monto total de $6,5 millones,
respectivamente. Al cierre de marzo del 2016, se ha colocado
el 55% de la serie E y el 26% de la serie F.

Vencim  Condicion

[rnmaton : Emision

erie A $2.000000] 7,00%] 02-05-13 |26-04-14 Redimida
Serie B §1.500.000]  7,00%) 02-09-13 [27-08- 14 [Redimida
Primera emisidn ($5 millones) [Serie C $1500.000] 7,00%] 1-43-14 [08-08-15 [Redimida
erie D $2.000.000] 7.00%) 24-04-14 |21-04-15 |Redimida
erie $1.500.000] 7,00%) 27-08-14 [22-08-15 [Redimida
Serie A $2.000000] 7,00%] 29-09-14 [28.09-15 |Recimida
Serie B $1.500000| 7,00%] 16-16-15 | 120816 [Redimica
Segunda i (810 i) 22 $1,500.000] 705 160415 16 4-16/fn crcalacitn
Serie D $1500.000] 6,75%] 04-09-15 [02-09-16En circulacién
Serie E $1.000.000] 650%] 14-01-16 [08-01-17 |En cireutacitn
Serie §1500000] 6,50%] 14-18-16 [09-03-17]n cireudacion

En resumen, tras la colocacién en el mercado de estos dos
programas, las fechas y montos de redencién y los montos
en circulaci6n, en el Gltimo afio se muestran en el siguiente
cuadro.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

I trimestre 2015 $1.500.000 $6.871.000
21 de abril del 2015 $2.000.000
II rimestre 2015 $6.500.000
22 de agosto 2015 $1.500.000
28 de setiembre 2015 $2.000.000
Il trimestre 2015 $3.891.000
IV trimestre 2015 $4.500.000
I trimestre 2016 $1.500.000

44. CAPITAL

Al finalizar el primer trimestre del 2016, el patrimonio de
Financia alcanz6 los $3,23 millones, mostrando un
crecimiento anual de 7%. El crecimiento registrado obedece
principalmente al aumento en las utilidades retenidas.

La composicién del patrimonio varié levemente tras la
capitalizacién de las utilidades retenidas. A marzo del 2016,
el capital llega a representar el 81% del patrimonio, seguido
de la cuenta Utilidades retenidas, la cual representa 15% del
total del patrimonio, siendo éstas las partidas principales.

Financia Credit, S.AaComposicion del Patrimonio
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En el dltimo afio, Financia muestra un aumento en el
indicador de Apalancamiento productivo (Activo
productivo/Patrimonio), el cual es de 3,41 veces en marzo
del 2016; 1o cual va de la mano con el crecimiento presentado
por el activo productivo, dados los planes de crecimiento de
la entidad.

Por otro lado, el patrimonio reporté una cobertura a pasivo
total del 31,42%, cerca de 3 puntos porcentuales mas que el
mismo trimestre del afio anterior, debido al aumento del 7%
del patrimonio aunado a la reduccién de los pasivos totales,
producto del vencimiento de una proporcién de la emisién
de VCN. Por tanto, la condicién de este indicador le permite
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a la entidad contar con una adecuada cobertura ante
eventuales pérdidas.

Financia Credit, S.A.: Indicadores de capital

Mar-15  Jun-13  Sep-13 Dic-15  Mar-16
Apal. Productivo 2,59 2,80 267 3,03 341
Endeudamiento econémico 368 376 280 2,69 328
Cobertura del patrimonio 2834% 2824% 3782% 3753% 3142%
4.5. RENTABILIDAD

A marzo del 2016, Financia Credit registra utilidades por
$85.394, presentando una disminucién anual del 2%
asociado con la reducciébn en mayor proporcién de los
ingresos totales con respecto a la baja presentada por los
gastos totales.

Tal como se puede ver en el siguiente gréfico, las utilidades
de Financia han presentado un crecimiento variable en los
tltimos anos.
Financia Credil, S.A.: Resultados acumulados
cifras en nules de dolares
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Los ingresos de la entidad suman a marzo del 2016 $674.823,
mostrando un disminucién anual de 7% ($52,0 miles),
asociado con la reduccién de la partida de ingresos por

intereses debido a una disminucién en la tasa de interés.

Sin embargo, la disminucién en el total de ingresos se vio
aminorada por el aumento de la partida de Otros Ingresos
de la entidad, producto de la consolidacién de las
operaciones de las subsidiarias y membresias por tarjetas de
flota, comisiones por adquirencia en pagos a comercio y
estaciones, procesamiento de medios de pago y otros
ingresos.

Cabe resaltar que tras la adquisicién de las operaciones de
las subsidiarias de Versatec Guatemala, Versatec Honduras,
Versatec El Salvador y Versatec Costa Rica, los ingresos por
intereses han disminuido porque enfatizan sus negocios en

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

los servicios no financieros, tales como flota, de los cuales
derivan los ingresos por membresias y por adquirencia. Este
comportamiento en el corto plazo se vera equilibrado por la
estrategia de emision de tarjetas de crédito en Costa Rica y
nuevos socios comerciales en Centroamérica.

Tal como se aprecia en el siguiente gréafico, la composicién
de los ingresos varia significativamente, donde los ingresos
por intereses pasan de representar el 57% a representar 41%
en el altimo afio. Por su parte, la participacién de los Otros
Ingresos pasa de representar el 43% a 59% al cierre de marzo
del 2016.

Financia Credit, S.A.: Composicion de los Ingresos
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Por su parte, Financia Credit enfrent6 gastos por $579.079,
7% ($42,4 miles) menos que en marzo del 2015. La variacién
en el total de gastos obedece principalmente a la reduccién
del 79% de las provisiones para préstamos, debido a la
mejora en la calidad de la cartera. Adicionalmente, la
reduccién de los gastos totales, estd asociado con la
disminucién de los gastos financieros por el vencimiento en
las obligaciones por emisiones de Valores Comerciales
Negociables, lo que ha permitido reducir el costo financiero
considerablemente con respecto al mismo periodo del afo
anterior.

En términos de composicién, se presenta un aumento en la
participacién de los gastos generales y administrativos,
asociado con la estrategia de colocacién del negocio de
coemisién de tarjetas de crédito con el Banco Nacional de
Costa Rica, producto que esid en fase de maduracién y la
entidad proyecta un incremento en su flujo de ingresos
financieros para los préximos meses del 2016.
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Financia Credit, 5.A.: Composicion de Gastos

| RS
¥,
1%

i
2% W .

ke 24%
W
Mu 14 M 13 Ma 1o
sy {inatuses o ® astor cener adinin [ BT proprestatios

Tomando en cuenta el comportamiento de las principales
cuentas de Financia, el indicador del margen de
intermediacién se ubica en 4,12% en marzo del 2016,
disminuyendo 8,11 puntos porcentuales en el Gltimo afio,
debido principalmente a la reduccién del rendimiento
financiero, el cual se vio influenciado por la disminucién
antes comentada de los ingresos por intereses.

En general, a marzo del 2016, los indicadores de rentabilidad
tanto sobre el activo productivo como sobre el patrimonio
presentan una desmejora con respecto a lo presentado el
mismo periodo del afio anterior, registrando 3,32% y 11,08%
respectivamente. La variacién en ambos indicadores estéd
asociada con la disminucién en el nivel de utilidades que
present6 la entidad en el dltimo afio.

Financia Credit, S.A.: Indicadores de rentabitidad

Mar-153 Jun-15 Sep-15 Dic-15 Mar-16
Margen de Intermediacion 1223% 1099% 710% 471% 412%
Rendimientos/activo productivo  430% 341% 220% 250% 332%
Rendimiento scbreel patrimonio  11,66% 961% 630% 733% 11,08%
Rendirriento financiero 20,36% 19,09% 1685% 1433% 1036%

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningiin proceso de apelacion por parte de
la entidad calificada. La metodologia de calificacién Entidades Financieras utitizada
por SCRiesgo fue actualizada en el ente vegulador en novigmbre de 2011. SCRiesgo
da por primera vez calificacidn de riesgo a este emisor en febrero del 2015. Toda la
informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de calificacion se
basa en informacién obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes
consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no andita o comprueba la veracidad
o precisidn de esa informacion, ademds no considera la liguidez que puedan tener los
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La informacion
contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor o
administrador, sin asumir ningiin tipo de representacion o garantia.

“SCRiesgo considera que In informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el
corvespondiente andlisis.”
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